
 

 

 

ATA Nº 35/2025 

Aos vinte e seis dias do mês de agosto de dois mil e vinte e cinco, quinze horas e trinta minutos, 

na sala de reuniões do RPPS, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos- Ana 

Cristina Chagas Menna, José Amilton Dutra Correa e Rodrigo Camargo Epifânio. Reunião esta 

que tem o propósito de analisar o cenário econômico atual e o Boletim Focus do dia 22/08/2025, 

divulgado na última segunda-feira e os diferentes temas que podem impactar os investimentos, 

as previsões divulgadas sobre o mercado financeiro reduziu a projeção para a inflação deste ano, 

com a previsão do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), ajustada de 4,95% 

para 4,86%. Esta foi a décima terceira revisão consecutiva para baixo. Além disso, já há novas 

estimativas para os próximos anos: 4,33% em 2026, seguidas de 3,97% em 2027 e 3,8% em 2028. 

Em julho, devido a fatores como o aumento nos custos de energia elétrica, a inflação oficial 

registrada pelo IBGE foi de 0,26%, principalmente devido à alta na energia elétrica, que 

permaneceu com bandeira tarifária vermelha e sofreu reajustes pontuais. Apesar da pressão da 

conta de luz, que teve o maior impacto individual no índice, a queda nos preços dos alimentos 

ajudou a conter um avanço maior do que o observado, enquanto o IPCA em 12 meses atingiu 

5,23%, ultrapassando o limite permitido. Em comunicado, o Copom destacou preocupações 

relacionadas à política comercial dos Estados Unidos, mas afirmou que pretende manter os juros 

no mesmo patamar, de 15% para 2025, sem descartar novos aumentos caso as circunstâncias 

exijam. As projeções a longo prazo indicam que a Selic deverá encerrar 2025 ainda em 15% ao 

ano. Entretanto, espera-se reduções gradativas: para 12,5% ao ano em 2026, chegando a 10,5% 

ao ano em 2027 e encerrando 2028 em 10%. A previsão de crescimento do PIB brasileiro foi 

ajustada de 2,21% para 2,18% para 2025, com a projeção para 2026 em 1,86% e para 2027 e 

2028 fixada em 1,87% e 2%, respetivamente. Em Brasília, o presidente Lula reafirmou a 

disposição de negociar com o governo de Trump sobre o fim das tarifas impostas aos produtos 

brasileiros. O governo destacou que busca um acordo equilibrado nas tratativas comerciais 

entre os dois países. Além disso, foi informado foi informado que estão em andamento 

negociações para ampliar o diálogo com a China, a Europa e países do mundo árabe, com o 

objetivo de abrir novos mercados. No mercado financeiro de hoje, o destaque foi a notícia da 

demissão de Lisa Cook, que faz parte do conselho do Federal Reserve (Fed), anunciada pelo 

presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Houve um clima de cautela no mercado devido 

à tensão crescente entre Trump e o Fed, especialmente após a saída de Cook. Na Ásia, os 

mercados tiveram uma queda após altas recentes, enquanto investidores migraram para setores 

considerados mais baratos. Especialistas acreditam que essa tendência de crescimento, pode 

continuar, apoiada pela liquidez no mercado e por um cenário de relações mais estáveis entre 

China e Estados Unidos. Recebemos o parecer solicitado à nossa consultoria sobre o fundo 

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CÍCLICO I RESP LTDA FIF MM | 11% Prefixado. Apesar do 

parecer ter sido favorável à aplicação, desde que fosse um aporte reduzido, decidimos não 

aplicar no momento, uma vez que nossa carteira já possui 03 fundos de investimentos neste 

enquadramento (artigo 10 parágrafo I), que apesar de podermos aplicar em até 10 % neste 

seguimento, a carteira atual já encontra-se dentro da estratégia alvo conforme política de 

investimentos, porém o parecer será repassado ao gestor financeiro no retorno de suas férias, 
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 e se em um momento posterior o fundo abrir para novos aportes, e estiver dentro da estratégia 

do gestor, poderemos voltar a analisá-lo. Nada mais havendo a tratar, eu José Amilton Dutra 

Corrêa, lavrei a presente ata que vai por todos assinada. 

            
         Ana Cristina Chagas Menna                                Rodrigo Camargo Epifânio 
Membro do Comitê de Investimentos.           Membro do Comitê de Investimentos. 
 

José Amilton Dutra Corrêa 
Membro do Comitê de Investimentos 

Coordenador do Comitê de Investimento 
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